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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercado presentan variaciones limitadas y con sesgo mayormente negativo.

Las bolsas en Asia retroceden 0.4% en promedio, en Europa la operación es mixta.

Los futuros en EEUU operan cerca de la neutralidad. Los bonos del tesoro de EEUU

a 10 años operan estables en 3.53%, mientras que el petróleo avanza 0.5% a 81.55

USD/b. Los mercados durante la semana enfrentaron varios discursos por parte

de los miembros de la Fed e información mixta de resultados corporativos.

• Los miembros de la Reserva Federal parecen respaldar una nueva subida en la

tasa de interés en la reunión de mayo. Loretta Mester, presidente de la Fed de

Cleveland dijo que se está más cerca del fin del ciclo alcista y que el grado de

restricción monetaria dependerá del estado de la economía y del avance en el

cumplimiento de las metas de la entidad. Otros miembros expresaron que la tasa

de interés podría subir una vez más y luego empezar una pausa, en este grupo está

Raphael Bostic y Patrick Harker, este último añadió que la situación del SVB ha

derivado en un estrechamiento en las condiciones crediticias y que de algún modo

eso contribuye al enfriamiento de la economía.

• Los PMIs en Europa tuvieron un resultado mixto. El PMI Manufacturero no mejoró

como se esperaba y por el contrario entró algo más en el terreno de contracción

ubicándose en 45.5 ppts. En contraste, el sector de servicios se expandió mpas de lo

esperado y se ubicó en 56.6 ppts.

• El PMI compuesto en Reino Unido incrementó a 53.9 ppts, superando las

expectativas del mercado y mejorando frente a la lectura previa. Al igual que en

Europa, el avance se concentró en el sector de servicios, el cual compensó el débil

balance de la manufactura.

• En Japón, la inflación excluyendo energía y alimentos se aceleró más de lo

esperado pasando de 3.5% a 3.8% y/y. El PMI preliminar en abril se mantuvo

relativamente estable en 53.9 ppts, lo cual está generando una apreciación del Yen.
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• Ministro de Hacienda espera que en el segundo semestre de 2023 se puedan

empezar a bajar las tasas del Banco de la República. El ministro José Antonio

Ocampo, resaltó como positivo este jueves el nivel de las tasas de los TES, que,

según dijo, es el más bajo de toda la economía, mostrando confianza en el Gobierno

Nacional y en su financiamiento. Además, afirmó que le gustaría es más bien que las

tasas del sector privado bajaran a niveles más cercanos a los que hoy están las de los

TES. Y espera que el Banco de la República pueda empezar a reducir las tasas en el

segundo semestre del año, Asimismo, añadió que si logramos cumplir las metas este

año tenemos probabilidad de que nos pasen a una perspectiva positiva (paso previo

para que nos vuelvan a dar el grado de inversión).

• Aunque inflación anual en abril sería menor a la de marzo, hay que esperar a que se

consolide senda de tasas bajas de variación del IPC para relajar política monetaria:

Steiner. El codirector del Banco de la República, Roberto Steiner afirmó el pasado jueves

en un evento organizado por BTG Pactual, que esperan que próxima lectura sea que la

inflación anual sea menor: “Uno no puede cantar victoria porque un dato salió menor al

otro. Uno tiene que esperar que por un tiempo se consolide una senda de tasas bajas de

la inflación. Un error es creer que ya se logró bajar esa campana, que ya se puede relajar

la política monetaria y que después se tenga que revertir”.

• Colombia, entre los países de América Latina con disminución en proyección de 2023.

La Cepal actualizó sus proyecciones de crecimiento para 2023 en las que evidenció una

leve caída de la expectativa para América Latina y el Caribe de un 1,3%, que había

anunciado en diciembre del año pasado, a un 1,2%. En el caso de Colombia, pasó de una

proyección de crecimiento de su PIB de 1,5% a 1,2% (rebaja de 0,3 puntos). Entre los

factores que están presionando la baja están las tasas de interés que vienen subiendo de

forma importante y esto modera el consumo, y por otro, las presiones inflacionarias.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
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• EEUU: PMI Composite (8:15am)
• Colombia: Importaciones y Balanza Comercial (10am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7.5 1.5 2.5

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.45 4.96

Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 5.5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Comentario de Mercado

El peso colombiano operó lateralmente en medio de alta volatilidad.

La pantalla tenía poca profundidad y flujos de USD 20 millones que

disparaban movimientos de 20 pesos. Se espera que las operaciones

en rango sigan predominando durante el resto de la semana mientras

el mercado encuentra nueva información y noticias.

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.8 0.0% -1.4% -1.7%

EURUSD 1.0977 0.1% 1.9% 2.5%

GBPUSD 1.2392 -0.4% 1.4% 2.6%

USDJPY 133.81 -0.3% 1.0% 2.1%

USDCOP 4524.9 -0.2% -1.8% -6.7%

USDMXN 18.0058 0.0% -3.2% -7.7%

USDBRL 5.0494 -0.5% -3.6% -4.4%

USDCLP 792.95 -0.1% -3.8% -6.8%

USDPEN 3.7649 -0.3% -0.3% -1.1%

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1245 -0.3% 10.2% -3.2%

USD/COP 4525 -0.2% -1.8% -6.7%

CDS 5Y 286 0.2% -14.9% 4.0%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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